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Gemeinsame Netzgesellschaft in Schleswig-Holstein — fiir eine partnerschaft-
liche Zukunft!
Konkrelisierung unserer Ankiindigung vom Miirz 2009

Sehr geehrte Frauy Biirgermeisterin Pepper,

im Miérz haben wir Sje dariiber informiert, dass wir unsere Strom- und Gasnetze
in eine neue Gesellschaft mit malBgeblicher kommunaler Beteiligung einbringen

stabilen und fairen Preisen zy garantieren.

Heute informicren wir Sie iiber den aktuellen Stand der Ausgestaltung unseres be-
sonderen Beteiligungsangebotes, fiir welches wir erfreulicherweise bereits ein re-
ges Interesse feststellen kénnen. Bei dieser neuen Gesellschaft wird es sich um
eine nicht borsennotierte Aktiengesellschaft mit kommunaler Beteiligung - die
Schleswig-Holstein Netz AG - handeln.

Jede Kommune erhilt auf ihren individuellen Anteil an der Gesellschaft eine ga-
rantierte Dividende.




Fiir Ihre Kommune bedeutet das:

Ihr Anteil an der Gesellschaft: 1.423 Aktien

Preis pro Aktie: 3.989,00 Euro
Gesamtpreis: 5.676.347,00 Euro
Garantiedividende: S %, entspricht einer Rendite von mehr

als 7 % vor Unternehmenssteuern der
Schleswig-Holstein Netz AG

Soweit die Gesellschaft einen Jahresiiberschuss oberhalb der garantierten Di-
vidende - bezogen auf den jeweiligen Anteil - erwirtschaftet, kann mit einer
zusitzlichen variablen Dividende gerechnet werden.

Der Verkauf der Aktien kann erst nach der Uberfiihrung der Netze und des Be-
triebes in die Schleswig-Holstein Netz AG im Friihjahr 2010 - nach entsprechen-
den Beschliissen unserer Gremien - beginnen. Danach werden Sie einen von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gepriiften Wertpapierprospekt er-
halten, der das dann verbindliche Angebot in allen Details darstellen wird. Aus
diesen Griinden bitten wir unser Angebot bis dahin noch als vorldufig zu betrach-
ten.

Gemeinsam mit Thnen wollen wir mit dieser Schleswig-Holstein-Initiative ei-
nen neuen Weg beschreiten. Deshalb bitten wir Sie, bei anstehenden Ent-
scheidungen zur Neuvergabe von Wegenutzungsvertrﬁgen unser Beteili-
gungsangebot mit in IThre Entscheidungsfindung einzubezichen. Wir sind da-
von iiberzeugt, Ihnen hiermit ein sehr attraktives Angebot zu unterbreiten.

Wir freuen uns, wenn wir Sie kiinftig als unseren Vertragspartner des Wegenut-
zungsvertrages und als Anteilseigner in der gemeinsamen Schleswig-Holstein
Netz AG begriiBen kénnen.

Aus der beigefligten Anlage entnehmen Sie bitte weitere Einzelheiten. Gerne er-
ldutern wir Thnen dieses Angebot auch personlich. Dariiber hinaus steht Thnen
auch Thr Kommunalbetreuer Herr Marcus Grot jederzeit fiir die Beantwortung
von Fragen unter der Telefonnummer 0 41 06/6 29-32 73 zur Verfugung.

Mit freundh:chen Griiflen
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Angebot zur Beteiligung

der

Kommunen Schleswig-Holsteins

an der

Schleswig-Holstein Netz AG

Juli 2009




Eine gemeinsame Netzgesellschaft der Kommunen und der E.ON Hanse AG

Wir - die friihere SCHLESWAG und heutige E.ON Hanse - sind der langjahrig bewihrte
Betreiber lokaler und regionaler Versorgungsnetze fiir Strom und Gas in Schleswi g-
Holstein. Dabei ist der Solidargedanke zwischen Stadt und Land und damit die Schaffung
gleicher Standortbedingungen seit Jeher wesentliches Element unserer Unternehmensphilo-
sophie. Mit einem hervorragenden Team von iiber 1.500 Kolleginnen und Kollegen, die
vor Ort leben, arbeiten und in der Region verwurzelt sind, gewihrleisten wir immer und
tiberall hochstmogliche Versorgungssicherheit in unseren Netzen.

Wir sind stolz, dass wir dies ganz aktuell auch von der Bundesnetzagentur und der Priif-
stelle der Deutschen Vereinigung des Gas- und Wasserfachs bestétigt bekommen haben.
Mit einem Effizienzwert von 100 % im Stromnetz und 99,07 % bei Gasnetzen halten wir
den Spitzenwert im Land und weit dariiber hinaus. Damit stehen wir fiir hohe Zuverlassig-
keit zu giinstigen Netzpreisen.

In vielen personlichen Gesprichen mit Thnen, den Biirgermeisterinnen und Biirgermeistern
sowie weiteren kommunalen Vertretern, ebenso wie in Diskussionen mit den kommunalen
Spitzenverbinden und der Landesregierung, haben wir das Interesse auf kommunaler Seite
vernommen, eine aktivere Rolle bei der Gestaltung des Netzbetriebes einzunehmen.
Zugleich bestehen auch Erwartungen, an den Ertrigen aus dem Netzgeschift zu partizipie-
ren, wenn das unternehmerische Risiko kalkulierbar bleibt.

Wir haben gerade diese Aspekte intensiv mit unserem Aktiondrskreis, den elf Kreisen in
Schleswig-Holstein und der E.ON Energie AG, besprochen. Hiernach sind unsere Aktioni-
re bereit, rund die Hilfte des Netzeigentums in Schleswig-Holstein zu veriuBern. Das Ziel
ist der Erhalt der derzeitigen effizienten Netzstrukturen auf der Basis der bestehenden We-
genutzungsvertrige und damit auch die Fortfithrung des bewihrten Solidarprinzips zwi-
schen Stadt und Land.

Unser Angebot zeichnet sich auch besonders dadurch aus, dass wir sowohl unser vollstin-
diges lokales als auch unser regionales Netz in die neue Schleswig-Holstein Netz AG ein-
bringen. Sofern die Kommunen bei Beendigung des Wegenutzungsvertrages die Griindung
eigener Netzgesellschaften beabsichtigen, kdnnen sie hingegen lediglich die lokalen Lei-
tungen erhalten. Die iiberregionalen Leitungen wiirden nicht iibertragen werden. Bei dieser
Ausgangslage bieten wir Thnen als Anteilsei gner in unserer Gesellschaft eine bessere Er-
tragsbasis als sie beim Betrieb eines lokalen Netzes erzielt werden konnte. Zudem entfallen
aufwéndige NetzentflechtungsmaBnahmen.
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Mit den nachfolgenden Darstellungen konkretisieren wir - wie bereits angekiindigt - unser
Angebot und geben Thnen einen Uberblick zur Unternehmensform und zu den Beteili-
gungsmoglichkeiten an der gemeinsamen Gesellschaft.

L Das Beteiligungsangebot im Uberblick

. E.ON Hanse AG griindet eine Aktiengesellschaft, auf die primir ihre gesamten
lokalen und regionalen Netze fiir Strom und Gas in Schleswig-Holstein nebst den
dazu gehorigen Wegenutzungsvertragen sowie der Netzbetrieb tibertragen werden.
Der Name soll Schleswig-Holstein Netz AG lauten.

o Neben den Energieverteilungsnetzen werden auch die Breitband- und Fernmel-
denetze auf die Gesellschaft iibertragen.

° An der Schleswig-Holstein Netz AG kénnen sich Kommunen, die einen Wegenut-
zungsvertrag mit E.ON Hanse abgeschlossen haben, beteiligen. Zukiinftig soll auch
den Kommunen, die erstmals einen Wegenutzungsvertrag mit der Schleswig-
Holstein Netz AG abschlieBen, die Moglichkeit der Beteiligung eingeriumt wer-
den.

o Die Kommunen insgesamt kénnen bis zu 49,9 % der Aktien erwerben. Auf die-
sem Wege kann auch die bewihrte Gewerbesteuerzerlegung vollstindig zum Vor-
teil der Kommunen aufrechterhalten bleiben.

o Bei den Aktien handelt es sich um vinkulierte Namensaktien, die nicht an der Borse
gehandelt werden. Die Anzahl der Aktien, die jede einzelne Kommune maximal
erwerben kann, wird anhand eines transparenten Aufteilungsschliissels bestimmt.

o Fiir den Kaufpreis der Aktien ist der Unternehmenswert der Schleswig-Holstein
Netz AG maBgeblich. Dieser wurde durch einen unabhiingigen Wirtschaftsprii-
fer, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, festgestellt.

o Die kommunalen Aktionire erhalten eine Garantiedividende in Hohe von
5 %. Dies entspricht rechnerisch einer Rendite vor Unternehmenssteuern der
Schleswig-Holstein Netz AG von iiber 7 %. Soweit die Gesellschaft einen Jahres-
tiberschuss oberhalb der garantierten Dividende - bezogen auf den jeweiligen An-
teil - erwirtschaftet, kann mit einem zusiitzlichen variablen Anteil gerechnet wer-
den.
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o Jede Kommune erhilt ihrem Anteil an der Schleswig-Holstein Netz AG entspre-
chend Stimmrechte in der Hauptversammlung.

o Der Aufsichtsrat der Schleswig-Holstein Netz AG wird voraussichtlich aus neun
Mitgliedern bestehen. Die Kommunen erhalten dann die Moglichkeit, bis zu vier
Aufsichtsratsmandate zu besetzen. AuBerdem werden Beiriite geschaffen, damit
die Kommunen auf breiter Basis die Moglichkeit haben, ihre Vorstellungen und In-
teressen in die Beratungsprozesse friihzeitig einzubringen.

Die Kommunen konnen frei entscheiden, ob sie sich unmittelbar oder zum Bei-

spiel aus steuerlichen oder Finanzierungsgriinden iiber eigene Gesellschaften an
der Schleswig-Holstein Netz AG beteiligen wollen.

II. Beteiligungsstruktur

E.ON Hanse AG  ggf. Treuhdnder Kommune A Kommune B Kommune C

Zwischen-
Personen-
gesellschaft

Zwischen-
Kapitalgesellschaft

50,1 %

Schleswig-Holstein Netz AG

In Abschnitt IIL.7 finden Sie Erlduterungen zur Grafik.
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1l.  Einzelheiten des Beteiligungsangebotes

1. Vorbereitende Schritte zur Beteiligung der Kommunen

E.ON Hanse gliedert ihren Netzbetrieb und ihr Netzeigentum an den lokalen und regiona-
len Versorgungsnetzen fiir Strom und Gas auf die Schleswig-Holstein Netz AG mit Ge-
samtrechtsnachfolge nach dem Umwandlungsgesetz aus. Die Schleswig-Holstein Netz AG
wird im ersten Schritt eine alleinige Tochtergesellschaft der E.ON Hanse AG.

Hierbei werden das Stromverteilnetz und das Gasverteilnetz in Schleswig-Holstein sowie
alle hierzu eingerdumten Wegenutzungsvertrige mit allen Rechten und Pflichten iibertra-
gen. Das fiir den Netzbetrieb erforderliche Personal geht auf die Schleswig-Holstein Netz
AG iiber.

Es ist geplant, die Ausgliederung im Friihjahr 2010 mit wirtschaftlicher Wirkung auf den
1. Januar 2010 zu beurkunden.

2. Beteiligung der Kommunen

Alle Kommunen k6nnen sich im zweiten Schritt an der Schleswig-Holstein Netz AG mit
insgesamt 49,9 % beteiligen.

Jede Kommune kann einen Anteil erwerben, der anhand eines transparenten objektiven
Aufteilungsschliissels ermittelt wird. In diesen Schliissel gehen fiir jede Kommune - unter
Beriicksichtigung der bestehenden Wegenutzungsvertrige Strom und Gas - die folgenden
Kriterien ein:

- versorgte Einwohner,
- versorgte Fliche,
- abgenommene Energiemenge.

Bei diesen Kennzahlen handelt es sich um objektive Kriterien, die sich aus den Angaben
des Statistischen Landesamtes und auf der Grundlage der Konzessionsabgabenverordnung
ergeben. Aus ihnen errechnet sich somit fiir jede Kommune die Anzahl der von ihr maxi-
mal erwerbbaren Aktien. Die Kommune hat auch die Moglichkeit, zunédchst nur einen Teil
der ihr zustehenden Aktien zu erwerben.

Anlage zum Angebotsschreiben der E.ON Hanse AG ,,Gemeinsame Netzgesellschaft in Schleswig-Holstein — fiir eine 5
partnerschaftliche Zukunft!* vom 30.07.2009




/

ﬂ,; Beteiligung einer Kommune an der Schleswig-Holstein Netz AG setzt das Bestehen
eines Wegenutzungsvertrages mit der E.ON Hanse AG beziehungsweise der Schleswig-
Holstein Netz AG voraus. Diese Verbindung der Beteiligung mit dem Abschluss eines
Wegenutzungsvertrages und dessen Fortbestand wird in einem Konsortialvertrag zwischen
den Aktionaren der Schleswig-Holstein Netz AG vereinbart. Neben den Kommunen soll

auch interessierten Stadtwerken im Wege einer Kapitalerhohung durch Einbringung der
Netze die Beteiligung an der Gesellschaft ermoglicht werden.

3. Kaufpreis der Aktien

Der Kaufpreis fiir die Aktien bemisst sich am Unternehmenswert der Schleswig-Holstein
Netz AG, der im Rahmen einer Unternehmensbewertung durch einen unabhingigen Wirt-
schaftspriifer, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, ermittelt wurde. Dieser
betrdgt 797,8 Millionen Euro und wird fiir das verbindliche Angebot nochmals tiberpriift
und gegebenenfalls aktualisiert.

Um auch einen Beitritt von Kommunen zu einem spateren Zeitpunkt zu erméglichen, ist
vorgesehen, zur Bemessung des Kaufpreises Jéhrlich einen aktualisierten Unternehmens-
wert der Schleswig-Holstein Netz AG festzulegen. Diese Vorgehensweise stellt sicher,
dass sich der Kaufpreis fiir spiter beitretende Kommunen an dem dann aktuellen Unter-
nehmenswert bemisst und somit Anderungen des Unternehmenswertes bei der Kaufpreis-
findung angemessen beriicksichtigt werden. Zur Planungssicherheit soll in den ersten Jah-
ren ein fester Kaufpreis gelten.

4. Gewinnbeteiligung der Kommunen

Die Kommunen erhalten auf ihren individuellen Kaufpreis eine Garantiedividende in Héhe
von 5 % nach Unternehmenssteuern, das entspricht einer Rendite vor Unternehmenssteu-
em von mehr als 7 % der Schleswig-Holstein Netz AG. Die Hohe dieser Dividende orien-
tiert sich an den prognostizierten Ertrdgen der Gesellschaft und ist von ihren tatsichlichen
Ertrdgen unabhingig.

Erzielt die Schleswig-Holstein Netz AG ein verfiigbares Jahresergebnis, das oberhalb des
Niveaus der Garantiedividende liegt, wird zusétzlich ein variabler Anteil gezahlt. Bei Jah-
resergebnissen unterhalb des Niveaus der Garantiedividende wird die Garantiedividende
gezahlt. Die in diesen Jahren auftretenden negativen Differenzen werden vorgetragen und
mit kiinftigen positiven variablen Anteilen verrechnet.
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pies gewdhrt der Kommune Dividendensicherheit und die Moglichkeit, an hoheren Ergeb-
nissen anteilig zu profitieren. Die Kommune wird daher nicht mit dem Risiko eines unter
der Prognose liegenden Ergebnisses belastet.

S. Gewerbesteuer fiir die Kommunen

E.ON Hanse zahlt an die von ihr versorgten Kommunen Gewerbesteuer. Bemessungs-
grundlage sind sdmtliche bei der E.ON Hanse anfallenden Gewerbeertriage. Der zur Vertei-
lung angewandte Schliissel entspricht dem Solidargedanken.

Damit auch nach Griindung der Schleswig-Holstein Netz AG die Gewerbesteuerverteilung
in gewohnter Weise zum Vorteil der Kommunen fortgesetzt werden kann, ist es erforder-
lich, zwischen der Schleswig-Holstein Netz AG und der E.ON Hanse AG einen Ergebnis-
abfithrungsvertrag zu schliefen. Im Gegenzug wird den kommunalen Aktioniren die oben
in Ziffer 4 beschriebene Garantiedividende gewihrt.

6. Mitwirkungsmoglichkeiten der Kommunen

Jede Kommune erhilt mit ihrer Beteiligung verschiedene Einflussmoglichkeiten auf die
Schleswig-Holstein Netz AG und damit auf den fiir die Daseinsvorsorge wichtigen Netzbe-
trieb.

Zum einen wird sie mit einem - ihrem Anteil am Grundkapital entsprechenden - Stimm-
recht ausgestattet und kann mit diesem Stimmanteil an der Beschlussfassung in der
Hauptversammlung der Schleswig-Holstein Netz AG teilnehmen. Fiir bestimmte Ent-
scheidungen ist anstelle der aktienrechtlichen Sperrminoritit von 25 % eine Quote von nur
20 % notig.

Zum anderen wird die Schleswig-Holstein Netz AG iiber einen Aufsichtsrat verfii gen. Der
Aufsichtsrat wird voraussichtlich mit neun Mitgliedern besetzt sein. Die Kommunen erhal-
ten dann die Moglichkeit, bis zu vier Aufsichtsratsmandate zu besetzen. Eines der E.ON
Hanse zustehenden Mandate kann fiir den Vertreter eines an der E.ON Hanse beteiligten
Kreises vorgesehen werden.

Ferner ist vorgesehen, einen Investitionsausschuss einzurichten, in dem die dem Auf-
sichtsrat obliegende Entscheidung zur Investitionsplanung vorab beraten wird. Das Ergeb-
nis der Beratungen wird in die Entscheidungen tiber das Investitionsprogramm einflieBen.
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pie Kommunen haben die Moglichkeiten, das Geschift der Netzgesellschaft aktiv in
Beiriten zu gestalten. Ortliche Fragen zum Netzausbau und zur Netzinstandhaltung sollen
hier behandelt werden. Die Anzahl und die GréBe der Beiriite werden festgelegt, sobald die
Kommunen feststehen, die einen Wegenutzungsvertrag mit der Gesellschaft halten. Ein
Sprecher der ortlichen Beirite soll mit beratender Stimme an den entsprechenden Sitzun-
gen des Aufsichtsrates teilnehmen.

7. Uberblick zu den Beteiligungsvarianten der Kommunen

Das Beteiligungsmodell bietet jeder Kommune grundsitzlich drei unterschiedliche Mog-
lichkeiten der Beteiligung:

Wie unter II. dargestellt, kann sich die Kommune unmittelbar an der Schleswig-Holstein
Netz AG als Aktionir beteiligen; dies ist in der obigen Skizze als ,,Kommune A“ bezeich-
net.

Weiterhin besteht die Moglichkeit, sich iiber kommunale Zwischengesellschaften an der
Schleswig-Holstein Netz AG zu beteiligen. Je nach steuerlicher Vorteilhaftigkeit kann sich
die Kommune iiber Zwischengesellschaften in Form von Personengesellschaften (,,Kom-
mune B*), insbesondere einer GmbH & Co. KG, oder Kapitalgesellschaften (,,Kommune
C*) beteiligen.

Die Kommune kann frei entscheiden, von welcher der drei Mbglichkeiten sie Gebrauch
macht. Hierbei werden in steuerlicher Hinsicht insbesondere die Moglichkeit der Abzugs-
fahigkeit von Finanzierungsaufwendungen und die Verlustverrechnungsméglichkeit mit
anderen Betrieben gewerblicher Art von Bedeutung sein. Die Auswahl der Art der Beteili-
gung wird deshalb maBgeblich von den steuerlichen Verhiltnissen der Kommune abhin-
gen.

8. Ausscheiden bei Beendigung des Wegenutzungsvertrages

Das Bestehen eines Wegenutzungsvertrages ist Voraussetzung fiir die Beteiligung einer
Kommune an der Schleswig-Holste_in Netz AG. Endet der Wegenutzungsvertrag und wird
dieser nicht erneut mit der Schleswig-Holstein Netz AG abgeschlossen, ist die jeweilige
Kommune verpflichtet, ihre Aktien an E.ON Hanse zu veriuBern. Der Verkaufspreis wird
in gleicher Weise wie der jetzt maBgebliche Kaufpreis ermittelt. Dies fiihrt zu einer ange-
messenen Regelung fiir die Kommunen, da sich mit dieser Bemessung des Riickkaufprei-
ses die wirtschaftlichen Chancen und Risiken der unternehmerischen Beteiligung an der
Schleswig-Holstein Netz AG entsprechend abbilden.
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9 Treuhinder

Es ist beabsichtigt, diejenigen Aktien, die beim Start des Modells nicht an Kommunen ver-
duBert werden, zundchst von einem Treuhinder verwalten zu lassen. Dieser soll die Aktien
den spiter beitretenden Kommunen auf Rechnung von E.ON Hanse verkaufen.

IV.  Zeitplan

Die Schleswig-Holstein Netz AG wird im Frithjahr 2010 ihren Geschiftsbetrieb aufneh-
men. Dann kdnnen Kommunen Aktien an der Schleswig-Holstein Netz AG kaufen. Dazu
erhlt jede Kommune gesonderte Kaufunterlagen, denen auch Vorschlige zur Finanzierung

beigefiigt werden.
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